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Piazza Affari in rosso, Terna si difende dalle vendite

di Francesca Gerosa
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| mercati europei scivolano in avvio in scia alla borsa di
Tokyo sprofondata del 4% abbattuta, come tutte le
piazze asiatiche (Shanghai -2%), dal perpetrarsi dei

timori per 'economia cinese che hanno affossato in
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Le News piu lette Tutte
"| deludenti dati sugli utili dell'industria cinese
| giHHraet | | i. PIAZZA AFFARI
alimentano le precccupadoni sulla crescita & molfi R_ilﬂbﬁlZEI'ﬁ ancora?
investitori stanno prendendo profitto sul Nikkei 0403 /2016
preferendo |a liquidita o investimenti alternativi, oppure . ] o .
_ _ _ o o _ o _ _ _ 2. FtseMib future: spunti operativi per lunedi 7
rlmpatrlandn I 'I:E][}IIE]“ sui mercati occidentali”, ha commentato Martin Klﬂg, co-Managing director at T‘ﬁﬂ'ﬂ ':EIF}IIEH marzo
Advisors. o7/o03,/2016
9. Dax future: duro ostacolo a g.9o00 punti
La redditivita dell'industria cinese & crollata dell'8 8%, segnando il calo annuo peggiore dall'inizio delle rilevazioni nel o7/og/ 2016
2011. Ora il focus degli operatori & sulla stima preliminare dei prezzi al consumo tedeschi relativi a settembre che . C e .
egiiope P P 4. Piazza Affari schiacciata dalle banche
verra monitorata attentamente in vista del dato sull'intera zona euro in agenda domani. Il consenso per il dato 04/03/2016

nazionale & per -0,1% su mese e +0.1% su anno.

ZZzd | COoEEe per mighoral

del quantitative easing e la scorsa settimana ha ribadito che la Bce non esitera ad agire se i rischi al ribasso
dovessero indebolire ulteriormente 'outlook dell'inflazione nel medio termine. A raffreddare gli animi, da Milano, il
consigliere esecutivo, Sabine Lautenshlaeger, che ha detto ieri che & troppo presto per discutere di un'espansione _

del Qe. Qualche spunto in pil sulla questione oggi potrebbe giungere dagli interventi di Coene a Dublino e Makuch a :
Bratislava.
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Actually we started saying it when the growth rate (%

rate of change) peaked at +2.34% NFF growth in

sempre sul fronte macro, sotto la lente anche il dato sulla fiducia dell'economia della zona euro a cura della
Commissione europea. Dopo i confortanti numeri italiani di ieri, che si sommano a quelli sulle imprese tedesche e 15 ore
francesi la scorsa seftimana, le aftese per il dato a perimetro europeo sono per un 104 1, in frazionale calo rispetto al

dato di agosto a 1042
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Dal lato del primarin |'El|:}|:}UﬂtElrﬂEﬂtD clou della mattinata sono le aste a ﬂ’IEﬂiD—|UﬂgD itEl”EH"I'E.‘, che vedono un'offerta

tra &6 e & miliardi di euro spalmata su Btp a 5 & 10 anni insieme al nuovo CctEu dicembre 2022 || differenziale di
rendimento tra Bip e Bund sul tratto a 10 anni riparte stamani da 118 punti base, stabile rispetto a ieri, e il tasso del
decennale dall'1,74%.

15 ore
3 Ore
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Il cambio euro/dollaro € a 1,1272 da 1,1243 in chiusura ieri a New York e a Piazza Affari I'indice Fise Mib cala
dell'1 04% a 20.544 punti. Ancora debole Fiat Chrysler @22 Automobiles (-3.32% a 10.77 euro) di riflesso allo

scandalo Volkswagen (-3,78% a 95,55 euro a Francoforie) e a Kepler Cheuvreux che ha tagliato il target price da

#markets
much cash as before. https://t.co/dtxHOKWILI

FEB 2015 https:/ft co/05x5XnzPgH

- iy

£

Mohamed A. El-Erian
@elerianm

w

the @FT - Concerned about #Fliguidity in
#bonds #funds hold more than twice as
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Le News piu' commentate Tutte
14,5 a 14 euro, ribadendo il rating hold. Mentre Raymond James ha limato il target price di Saipem @22 (-0,35% a
702euro)da7ak,7 euro ‘
1. Dax future: una veloce correzione
intraday
leri I'ad di Eni @22 (-0,81% a 13.46 euro), Claudio Descalzi, ha ribadito I'intenzione del colosso oil di deconsolidare | 08032016
debito della controllata al 43% del capitale, ma su tempistica e modi non si & sbilanciato. Quanto all'installazione della o o .
_ _ _ _ o . _ 2. Dax future: la situazione tecnica rimane precaria
piattaforma petrolifera Goliat, al largo della costa della Norvegia, ha richiesto pil tempo del previsto, ma |a 8o /20:6
o | Di_llil.'.i:l.
produzione iniziera quest'anno. In Libia la compagnia potrebbe raddoppiare o anche di pil la produzione di gas che
al momento & destinata solo al mercato interno. 3. Daxfuture: una nuova ondata ribassista
10{ 022016
Invece Barclays & intervenuta sulle uiilities italiane, portando il prezzo obiettivo di Enel 52 (-0,10% a 3,842 euro) 4. Dax future: una nuova ondata ribassista
/a2 /2016
da 4,80 a 5 euro (rating overweight), quello di Enel ©2% Green Power (-0,44% a 1,596 euro) da 2,40 a 2,50 euro Bt —
(rating overweight). Nel caso di Terna @282 (+0.43% a 4,24 euro) la raccomandazione passa da equal weight a 5. Dax future: una veloce correzione intraday
overweight e il prezzo obiettivo da 4 a 4,50 euro. L'ad di quest'ultima, Matteo Del Fante, ha detto di sperare di 24/02/2016
concludere l'acquisizione entro I'anno della rete di alto voltaggio delle Ferrovie dello Stato.
Tutte

Le News piu’ votate

Mentre entro fine anno la norvegese Statoil rendera ufficiale la cessione del 20% nel consorzio del gasdotio Tap e

Snam ©22 (-0.09% a 4,406 euro) partecipera alla gara per rilevare la quota, secondo quanto ha detto I'ad della L.
societa italiana, Carlo Malacarne.
Fuori dal listino principale Brembo ©2&2 scambia a 34,26 euro (-1,81%) dopo aver stretto un accordo per rilevare il 2,
66% di Asimco, produttore di freni cinese, e Rai Way @82 (-2.37% a 4.442 euro) dopo la presentazione del piano
industriale 20135-2019. Il gruppo punta a raggiungere nel 2019 230 milioni di ricavi (pari a un cagr del 2,1% nel
periodo), 123 milioni di ebitda adjusted (cagr del 3,6%) e 57 milioni di utile netto (cagr del 10,9%). 3-
By [ s7ea= s 4 4
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Borse europee verso un'apertura in rosso
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Diax future: una Carige, Intesa SanPaolo:  Chi ha Bpm-Banco, Societe Geéneérale,
veloce correzione  Mediobanca: non  la struttura tecnica incrementato | indietro non si 10 titoli che
intraday ci sara effetto & migliorata dividendi per 20 torna rendono piu del
domino sul anni consecutvi 4.5%
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Petrolio: Descalzi, entro tre anni vedo rimbalzo fino a 90 $ al barile

E' molto facile che alla fine di questo ciclo, tra due anni e mezzo o tre, ci
sia un nuovo rimbalzo fino a 70, 80, 90 dollan al karle.

(uesta la previsione di Claudio Descalzi, amministratore

delegato dell’Eni. Il imbalzo, ha sottolineato intervenendo

al quindicesimo Energy Summit organizzato dal Gruppo 24 Ore,

“non sara’ immediato, perche’ deve riequilibrarsi il sistema

e devono tornare investimenti che negli ultimi anni sono

scomparsi'.

"Saipem e’ un gioiello per I'ltalia. E' un'azienda estremamente completa, copre tutti i campi dell’'energia, soprattutto la
parte petrolifera. Vogliamo deconsolidare il debito perche™ non va bene "avere al 100% il debito di una societa’ che si
controlla al 43%". Lo ha dichiarato I'a.d. di Eni, Claudio Descalzi, intervenendo al quindicesimo Energy Summit
organizzato dal Gruppo 24 Ore. Quello di Eni su Saipem, ha aggiunto Descalzi, "e' poi un controllo fittizio perche’ Saipem
lavora per | nostn competitor e non abbiamo il controllo dei progetti dei nostn competitor”. "Quindi per noi la soluzione piu’
sana e’ che ognuno abbia la sua struttura finanziara - ha proseguito Descalzi - Mon vogliamo uscire da Saipem, ma
metterci nella situazione corrretta dove ognuno gestisce e controlla le sue finanze". "Questo e’ I'obiettivo, quando avremo
novita' le annunceremo”, ha concluso Descalzi, sottolineando che non e’ detto che ci saranno novita’ pnma della
presentazione del piano industriale di Saipem, il prossimo 27 ottobre: "Quello e il piano industriale di Saipem, riguarda

Saipem”, ha concluso.
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LA FED

La Fed non ha aiutato | mercati, imandando la sua decisione di aumentare | tassi. Mantenere una politica a

tasso zero per cosi’ molto tempo non fa che disequilibrare |a distribuzione delle ricchezze. A forza di voler
compiacere | mercati finanziar, la Fed ha finito per deluderli. La salvezza sui mercati potra’ provenire dalla geopolitica. Gli
incontri tra i dirigenti russi, europel e americani sulla questione siriana, in particolare con l'arrivo di Viadimir Putin alle
Mazioni Unite dopo dieci anni, potrebbero tradursi con un esito favorevaole (creazione di una coalizione militare e fine delle
sanzioni legate al conflitto ucraino). In questo contesto, 'economia russa potrebbe ntrovare un po’ di crescita e gli
esportator europel delle nuove opportunita’. In Brasile, le richieste di destituzione di Dilma Rousseff sono sempre piu’
numerose e lo scandalo Petrobras si fa sempre piu’ forte. Anche in questo Paese, si potrebbe assistere ad un cambio del
paradigma politico momentaneamente salutare per la sua economia e la sua moneta. Gli investiton osserveranno anche |
risultati delle elezioni in Catalogna, che potrebbe vedere la vittoria dei partiti indipendentisti. Lindipendenza della Catalogna
comporterebbe, in teora, la sua uscita dall'Unione Europea e I'esclusione di FC Barcellona dalla Liga ********. Ma questa
elezione servira’ probabilmente come strumento di riequilibrio tra 1 poten del governo centrale di Madnd e |la regione.
L'incertezza politica piace raramente | mercati. Sui tassi, le obbligazioni High Yield soffrono dell’'assenza di liquidita’. La
vigilanza si impone in quanto esistono i rischi di default. Le obbligazioni sovrane dei paesi core, in compenso, Sono ancora
utilizzate per il momento come nfugi per gl investiton preoccupati per i recenti sviluppi macroeconomici. Un forte vento si e’
improwisamente alzato sui mercati. Alcuni vorranno costruire dei muri per proteggersi mentre altr dei mulini per
approfittarne
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FtseMib future: spunti operativi per
venerdi 10 febbraio

19/02 /2016

FtseMib future: spunti operativi per giovedi 3
marzo

o3/o03/2016

FtseMib future: spunti operativi per venerdi 26
febbraio

26/ 022016

FtseMib future: spunti operativi per mercoledi 10
febbraio

10022016

Societe Generale, 10 titoli che rendono pia del
4,5%

o2/o03/2016
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